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De Trader para Trader

"Somente um Trader pode mostrar o caminho a outro Trader.”
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Mostrando o Caminho

Ha um tempo e ndo tdo distante, posso ainda lembrar o meu encantamento ao me deparar com os graficos de mercado
financeiro pela primeira vez na vida. "Amor a primeira vista”, depois disso foi inevitavel ndao me render a este
maravilhoso mundo e me tornar um trader. Minha trajetoria foi bastante cadtica e em muitas ocasidoes totalmente
perdido pelo caminho pensei em desistir.

Fui forte e persistente conseguindo chegar até aqui, se eu conseguir vocé também pode, qualquer um pode desde
que acredite em si mesmo e se empenhe com vigor.

Na minha época quando decidi iniciar meus estudos nao existiam tantos materiais disponiveis no Brasil e precisei
muitas das vezes, buscar conteudos em literatura americana.

Hoje nds temos uma enxurrada de informagdes resultando em uma verdadeira overdose por parte daquele que esta
iniciando seus estudos.

Eu mesmo comecei da forma errada quando ja iniciei pelas estratégias operacionais sem nem ao menos saber o basico
para entendé-las. Quando o mercado mudava e uma estratégia tinha que ser ajustada ou descartada eu ndo sabia o
que fazer, nem sabia ajustar, nem sabia o momento de abandona-la. Isso me levou muito tempo e energia, com toda
certeza foi uma das causas do retardamento da minha evolugdo e pensamentos de desisténcia de ser trader.

Nao gostaria que novos aspirantes a trader passem pelas mesmas dificuldades que passei e por esta razao resolvi dar
minha humilde colaboragdo escrevendo esses pdfs, colocando-os em uma sequéncia logica e bastante enxuta
trazendo o que realmente importa para uma rapida evolucdo por parte daqueles que estdo iniciando agora.

Gostaria muito que naguela época alguém tivesse feito isso por mim, por esta razao, hoje me sinto na obrigacdo de
fazé-lo por voceé.

Bons Estudos,

Trader: Wanderson Cesar
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Modulo 01

Entendendo os Graficos Financeiros

"Os graficos falam e até gritam para aqueles que sabem ouvir”
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A Presenca dos Graficos nos Mercados Financeiro

Os Graficos estdo presentes no mercado financeiro desde o seu inicio quando foram organizados sob a forma de bolsa
de valores, em outras palavras, eles sempre existiram.

No inicio os graficos ndao recebiam tanta atencdo, os seus participantes “os trades” faziam uso exclusivo de um tipo de
analise chamada de analise fundamentalista.

Analise fundamentalista € o tipo de analise que atua na observacao de dados de uma empresa ou pais avaliando seus
possiveis impactos na lei de oferta e procura. Entre esses dados ou varidaveis podemos mencionar as taxas de juros de
um pais, taxa de desemprego, os balangos divulgados pelas empresas revelando seu estado atual e diversos outros
dados também de grande relevéncia.

Hoje esse cenario se inverteu completamente e ndo existe aquele que participa do mercado financeiro sem o uso do
grafico para sua tomada de decisdo, ou seja, a anadlise técnica superou completamente a analise fundamentalista.

Analise Técnica X Analise Fundamentalista

Qual é a melhor forma de analise, a mais eficiente e consequentemente a mais rentavel? Pelo fato de hoje ser usado
muito mais o grafico o leitor deve imaginar que com toda certeza a analise técnica € superior a analise
fundamentalista, mas isso ndo é verdade e se ndo é verdade qual explicacdo para essa mudanca de opinido e escolha
com o passar dos anos? A resposta em duas Unicas palavras: tempo e tecnologia.

A anadlise fundamentalista sempre teve sua abordagem a longo prazo, sdo necessarios dados que por sua vez sao
recebidos quando os mais diversos tipos de relatérios sdo liberados. Sem esses relatérios ndao existem dados para
avaliar.
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Enquanto os fundamentalistas aguardam um calendario para divulgacdo dos seus dados, os grafistas podem atuar
livremente no mercado apenas observando o movimento dos seus graficos e ganhando muito dinheiro. Essa
simplicidade hoje de apenas observar o movimento dos graficos para tomar uma decisdo € fruto do exponencial
desenvolvimento tecnoldgico, pois algum tempo atras e ndo muito distante esse estudo grafico era feito a mao. Papel
milimetrado, caneta, calculadora e uma série de anotagdes, portanto como ja se deve imaginar era impossivel atuar
no mercado em tempos menores como, por exemplo, 5 minutos. Nessa época ainda sem a tecnologia necessaria
tinhamos um equilibrio entre a analise técnica e a fundamentalista e com o passar dos anos juntamente com os
avancos tecnologicos o que era feito manualmente passou a ser executados por computadores cada vez mais potentes
e eficientes permitindo aos grafistas atuar em tempo menores e definitivamente deixando para tras a analise
fundamentalista.

Para que possamos encerrar essa parte com um bom entendimento preciso frisar que os dois tipos de analises ndo sdo
rivais e devem ser usados juntos a fim de se complementarem.

Agora eu vou fazer uma pergunta simples, porém muito importante e que sem davida pode mudar toda sua percepgao
sobre como analisar o mercado no futuro.

O que provavelmente fara um preco se deslocar? Um forte padrao grafico identificado ou um dado
relevante divulgado em calendario econémico.

Se vocé é totalmente iniciante podera estar dividido ou ainda ndao tem uma resposta formulada, mas se ja tem alguma
experiéncia anterior é possivel que ja tenha feito uma escolha. Guarde essa pergunta e sua possivel resposta, pois
voltaremos nela um pouco mais adiante.
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Formacao dos Graficos

Veremos agora como o grafico pode nos ajudar e como sdo formados.

Suponhamos que eu mostre a vocé leitor um determinado produto que chamarei de Produto XYZ custando R$ 9,90
reais. Temos neste momento duas informacdes: o nome do produto, o preco do produto.

Agora eu pergunto: Este produto estd caro ou barato?

Obviamente faltam muitas informacoes para responder tal pergunta, mas vamos apenas nos concentrar no seu preco
e esquecer a finalidade do produto ou sua necessidade de obté-lo, por exemplo. Apenas preco, ele esta caro ou
barato? Se fosse possivel reunir um pegueno grupo para responder a esta pergunta teriamos com toda certeza
diversas opinioes.

Agora as coisas vao melhorar quando eu disser que este mesmo produto na semana passada custava R$ 4,50 reais
ou seja, um aumento de mais de 100%. Todos sendo a maioria respondera que este produto esta muito caro. O que
foi que mudou aqui? A mudanca foi uma referéncia de preco anterior, ainda ndo sabemos nada sobre esse produto
de nome xyz, mas sabemos que ele se valorizou mais que 100% com um intervalo de apenas uma semana e somente
com essa informacado ja somos até capazes de pensar que o tal produto podera estar custando mais que R$ 15,00 reais
na proxima semana.

R$9,90

Hoje

'R$4,50|
R$3,80

Semana Passada
Semana Retrasada
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Chegamos dessa forma na simplicidade proposta pelo modelo grafico, vamos recapitular, tinhamos um determinado
produto onde até entdo apenas sabiamos seu nome e seu preco atual. Pedi a opinido do leitor que o avaliasse como
caro ou barato e depois, logo em seguida, eu trouxe uma nova informacao que revelava quantos reais esse mesmo
produto custava a uma semana atras e somente depois disso chegou-se a uma conclusao.

E dessa forma, com o uso de graficos que analisamos um determinado ativo no mercado financeiro, conhecendo sua
trajetoria de precos no decorrer do tempo, que aqui em nosso exemplo este intervalo de tempo é de uma semana.
Repare na figura anterior que eu acrescentei mais um preco, R$ 3,80 reais referente a semana retrasada o que
fortaleceu ainda mais a ideia de que esse produto esta cada vez mais valorizado.

Entdo ja comegamos a entender o funcionamento da coisa e ja podemos fazer a seguinte definicdo sobre os graficos
do mercado financeiro. Os graficos nesse contexto nada mais sao do que um repositorio, um historico onde
encontramos informacgoes sobre o desenvolvimento de um determinado ativo no decorrer do tempo, entenda como
desenvolvimento a valorizacao ou a desvalorizacao do mesmo ativo.

Observe a imagem a seguir: 8,00 ==

6,00 — P

4,00
Ativo XPTO

o M=

2,00

1 I
01 02 03 04

Tem PO (em Dias)
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Nessa nova imagem temos um grafico completo montado com seus respectivos eixos e coordenadas. Atencgdo as linhas
negras que se cruzam de forma perpendicular onde de um lado temos a linha horizontal (deitada) formando o eixo que
representara o tempo decorrido e neste caso o tempo sera representado em dias e do outro lado temos uma linha
vertical (em pé) que por sua vez representara a variacao de precos do ativo em questdo. Isso € tudo que precisamos
para formacgao desse tipo de grafico “tempo e preco”.

Analisando este novo ativo ficticio XPTO, vemos que em seu primeiro dia ele tinha o preco de R$ 2,00 reais e
aumentando para R$ 4,00 reais em seu segundo dia.

Algo novo aconteceu com esse ativo no seu terceiro dia, sim ele se desvalorizou voltando ao preco do primeiro dia, ou
seja, R$ 2,00 reais. Coisas assim acontecem corriqueiramente nos mercados, afinal um determinado ativo ndo podera
jamais subir indefinidamente sem paradas e/ou descansos. No quarto dia uma disparada inesperada chegando a R$
6,00 reais.

"Se prepare para eventos como esse no seu dia a dia como trader.”

Vamos agora mergulhar no mundo real, pois o leitor ja tem alguma condicdo de entender graficos reais de mercado
financeiro a partir de agora.

Ja sabe o motivo pelo qual a andlise grafica hoje é a preferida dos trades quando comparada a analise fundamentalista,
ja sabe que um grafico traz informacoes histéricas sobre os comportamentos dos ativos a serem analisados e dessa
forma permitir bases para uma melhor tomada de decisdo, “comprar ou vender”, ja sabe que para montar um grafico
antes de mais nada duas grandezas sao necessarias “o tempo e o prego”.

"Venha comigo porque agora ficara cada vez mais interessante.”
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Tipos de Graficos do Mercado Financeiro

Existem trés tipos de graficos muito comuns a serem reconhecidos pelo trader, mas ndo se preocupe, muito
provavelmente vocé usara apenas um deles ou no maximo apenas dois.
Sédo eles: O grafico de linha, o grafico de barra e o grafico de vela ou candlestick.

O grafico de linhas foi o primeiro que vimos, porém, de uma forma mais informal e apenas como introducdo. Veremos
agora o grafico de linha no mercado real plotado por um programa mundialmente conhecido, o metatrader.

Na figura abaixo podemos ver a interface do metatrader 4 exibindo o grafico de linha.
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Se este é de fato seu primeiro contato com o metatrader, talvez seja um pouco assustador devido a quantidade de
icones e comandos a disposicdo, mas acredite, raramente usamos todos os recursos disponiveis deste aplicativo.
Gragas a aplicativos como esse, capazes de desenhar o grafico em tempo real com todas as informacgdes que
precisamos é que a analise técnica chegou onde chegou. Observe que da mesma forma como estudamos antes temos
no grafico uma relacdo entre o tempo e o preco “como o preco do ativo se desenvolve com o passar do tempo”. A
diferenca é que aqui a marcacdo do preco ‘cotacao’ esta do lado direito e isso ndo muda nada nos conceitos que ja
foram adquiridos.

O grafico de linha hoje ja ndo é tao utilizado por trazer pouca informacao em relacao aos modelos que veremos logo a
seguir. Esse modelo ainda é util para monitorar tendéncias de longo prazo e marcagoes de suportes e resisténcias. Nao
se preocupe agora com os termos tendéncia, suporte e resisténcia, pois serao estudados cuidadosamente em maodulos
posteriores. Vamos entender agora o porqué do grafico de linha perder para seus concorrentes.

Observe agora a proxima imagem.

: ! 1,15585

AN | Lune
T E

1.13785

5

' 1.12885
'

i : L 1.11988
.

.

1.11085

1.10185

1.09285

| 1.08410

1.07510
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Dei um pequeno zoom no grafico de linha da figura anterior e fiz alguns circulos vermelhos, pois eles serdo 0 nosso
foco agora.

Este gréafico tem sua escala de tempo configurada para D1 cédigo do metatrader para indicar que estamos trabalhando
em um grafico com intervalo de tempo de um dia, ou seja, cada marcacdo que fiz com o circulo vermelho equivale ao
preco de fechamento referente aquele dia.

Agora entendemos que a linha que vemos nesse modelo tem o papel de ligar esses pontos. Isso é tudo que temos,
tudo que pode ser oferecido por este modelo e aqui esta o problema, durante um dia inteiro de negociacdes no
mercado financeiro muitas coisas acontecem e o preco sofre diversas variacoes desde a abertura até o seu
fechamento, mas usando apenas o grafico de linha a Unica coisa que sabemos é onde foi o fechamento naquele dia,
desprezando portanto, qualquer outro tipo de informacao.

O mesmo acontece se configurarmos o tempo para H1 que significa que a escala temporal agora tem intervalos de uma
hora e ndo mais de um dia como a configuracao anterior de D1.

O problema persiste em H1, pois em uma hora também teremos movimentagdes dos precos, mas novamente, somente
teremos a informacgdo do fechamento no fim do intervalo proposto.

Vamos agora subir de nivel e conhecer outros modelos de gréficos que irdo resolver essa limitagao.

-

Médulo 01 - Entendendo os Graficos Financeiros :]

XN



-

. Curso de Analise Técnica

/.
|
\..

-

Médulo 01 - Entendendo os Graficos Financeiros |

E Amuivo  Eibir  nserr  Grificos  Femamentss  fanslys  Ajuds

Muito além das linhas: O Grafico de Barras
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O grafico do tipo barra ndo é tdo intuitivo como o grafico de linhas, mesmo antes, sem nunca pensar em estudar
analise técnica, com certeza em algum momento em sua vida voceé ja teria visto um grafico do tipo linha, mas o mesmo
nao acontece tao facilmente com o grafico de barras.

Usei propositalmente o mesmo gréafico exibido pelo metatrader antes representado por linha e agora representado por
barras a fim de que se possa notar as diferencas. Temos também neste exemplo a mesma escala usada
anteriormente, ou seja D1 "escala no diario". Isso significa agora neste modelo que cada barra montada pelo
metatrader é resultado do que aconteceu durante um dia inteiro de negociagdes.
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O leitor ainda deve se lembrar da limitacdo imposta pelo grafico do tipo linha onde ele nos entregava apenas a
informacado do preco de fechamento. Agora com o grafico do tipo barra nds teremos trés novas informacoes a saber:
preco de abertura, preco minimo negociado, preco maximo negociado e fechamento.

Vamos analisar duas barras isoladamente para aprendermos

como interpreta-lo.
Barra de Alta

~=— Preco Maximo

-=—Preco de Fechamento
Preco de Abertura—ss—

Preco Minimo —s=—

Barra de Baixa

~=®— Preco Maximo
Preco de Abertura—ss

-=%—Preco de Fechamento

Preco Minimo ==

g SNR s

As extremidades superior e inferior sempre serao o
preco maximo e o preco minimo respectivamente. A
marcacao a esquerda sempre sera o preco de abertura
enquanto a marcacgao a direita sempre representard o
preco de fechamento. Essas sao as regras para este
modelo.

Quando a marcacgao da esquerda “preco de abertura”
estiver em um nivel mais baixo do que a marcagao da
direita “preco de fechamento”, entao temos a
interpretacao de uma barra de alta.

Exemplo da Barra Verde.

Quando a marcacao da esquerda “preco de abertura”
estiver em um patamar mais alto do que a barra da
direita “preco de fechamento” teremos uma barra
negativa. Exemplo da Barra Vermelha.

Eu colori estas barras para facilitar o entendimento,
mas € muito comum este tipo de grafico se apresentar
de uma unica cor tanto para barra de alta quanto para
barra de baixa.

Este modelo grafico por apresentar quatro tipos de
informacgbes costuma ser chamado de grafico OHLC
das iniciais em inglés Open, High, Low, e Close.
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Grafico de Velas ou Candlestick
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O grafico de velas também é do tipo OLHC, pois assim como o grafico do tipo barra ele também carrega consigo as
informacgdes de abertura, minima, maxima e fechamento.

Se o leitor compreendeu bem a leitura e interpretagao do grafico de barras o de velas sera muito simples, pois trata-se
de uma espécie de update visual. O grafico de velas & muito mais rico visualmente.
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Vamos fazer uma comparagao entre eles:

Barra de Alta

Preco Maximo ==

— g~ Fechamento

Abertura =i =—

-~ Preco Minimo

Barra de Baixa

-~ Preco Maximo

Abertura —ps  —

— e~ Fechamento

Preco Minimo —m—

iy SN i

Vela de Alta

Preco Maximo ==

-=— Fechamento

Abertura =@

~=s— Precgo Minimo

Vela de Baixa

—~=8— Preco Maximo

Abertura =

--— Fechamento

Preco Minimo ==
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Agora os dois tipos mesclados:

Barra/Vela de Alta

Preco Maximo ==

--— Fechamento

Abertura =i

~=s— Preco Minimo

Barra/Vela de Baixa

=~ Preco Maximo

Abertura =i

--— Fechamento

Preco Minimo —s=

Como pode ser observado o grafico de velas tem de fato todas as informacdes contidas no grafico de barras e a Unica
diferenca € que o de velas ndo possui a marcagao a esquerda representando abertura e nem a marcagao a direita
representando fechamento, ao invés disso ele possui um preenchimento que chamamos de corpo da vela onde este

corpo delimita em suas extremidades a abertura e o fechamento.

No grafico do tipo barra para saber se a barra foi de alta ou de baixa basta olhar a marcacdo da esquerda e da direita,
caso a marcacao da esquerda “abertura” esteja mais baixa do que a da direita “fechamento” entdo essa barra é de alta
e o contrario, ou seja, a marcacao da esquerda for mais alta do que a marcacdo da direita entdo esta barra foi de baixa.
No grafico de velas a representacao de uma vela de alta e uma vela baixa esta definida por suas cores.

As cores padrdo de uma vela de alta serd o verde ou o branco e as cores padrao de uma vela de baixa sera o vermelho

ou o preto.
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Ndo ha nada de errado em personalizar as cores das velas para sair do padrdao convencional, mas deve-se tomar o
devido cuidado para nao criar confusdo em uma configuracdo de cores personalizada. Por convencao, cores mais
claras ou velas vazadas podem sim, indicar uma vela de alta, enquanto velas preenchidas com cores escuras podem

indicar configuracao de baixa.

Cores Claras e Escuras Vela Vazada e Preenchida
Vela de alta =i '*—Vela de alta Vela vazada
de Alta —i
I - Vela preenchida
- \/ela de baixa de baixa
Vela de baixa =

Na minha opinido isso € muito confuso e recomendo pelo menos no inicio usar as cores padrdo.

Caro leitor, vocé deve ter reparado que na imagem do exemplo anterior algumas velas ficaram sem a sua linha
- vertical, na parte de cima, na parte de baixo e outras nao tiveram linhas alguma. Essas linhas que cortam as velas ao

meio sao chamadas de sombras ou pavis e uma vela pode fechar sem um deles ou simplesmente sem os dois.

O mesmo raciocinio pode ser empregado para o grafico do tipo barra.

VVamos falar sobre essas linhas e entender como isso acontece.
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Sombra ou Pavio Superior Sombra ou Pavio Superior
Corpo da Vela de Alta Corpo da Vela de Baixa
Sombra ou Pavio Inferior Sombra ou Pavio Inferior

Vamos imaginar que o mercado abriu e um determinado ativo estava valendo R$ 3,00 reais, esse valor é o seu prego
de abertura. No decorrer das negociagdes, compras e vendas desse ativo o mesmo sofreu uma desvalorizacao no seu
preco passando a ser negociado a R$ 2,00 reais, se recuperando rapidamente passando a R$ 3,50 reais.

X

Os dois reais até entdo foi o minimo valor negociado e sera registrado no candle ou vela em forma de sobra inferior.
Agora se, por exemplo, 0 mercado abriu, iniciaram-se as negociacdoes e este ativo que abriu a R$ 3,00 reais nao sofre
nenhuma desvalorizacao, as negociacoes permanecem sempre acima do seu preco de abertura, neste caso a vela nao
poderia registrar um pavio inferior. Esse mesmo raciocinio é perfeitamente valido para o pavio superior, no momento
do fechamento se nao existir valores superiores negociados entao ndo havera sombra superior.

o
ol

Existem casos em que um ativo podera fazer maximas € minimas, porém ao chegar no momento de fechamento ele
retornara muito proximo ou até no mesmo preco de sua abertura, neste caso teremos uma figura de corpo muito
pequeno ou totalmente sem corpo que lembrara uma forma de cruz. Essa formacao recebera o nome de Doji.

g SNR s
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Graficos Atemporais

Até o momento nds vimos trés tipos de graficos: linha, barra e vela, todos esses sao considerados graficos temporais,
ou seja, levam em consideragao o tempo para sua formagao. Por exemplo, se eu configurar em minha plataforma um
tempo de M15 isso significara que a cada intervalo de 15 minutos eu terei uma nova barra ou uma nova vela sendo
iniciada e portanto, em uma hora eu terei 4 velas ou barras de 15 minutos formada.

Existem graficos que ndo trabalham dessa maneira e ndo levam em consideracdo o fator tempo para seu
desenvolvimento recebendo a denominagao de graficos atemporais.

Esse modelo tem em sua ldgica uma configuracdo voltada a eventos, ou seja, € necessaria uma condicdao especifica
para seu desenvolvimento. "Essa condi¢cdo é a variacao dos precos”.

Vamos determinar um ativo que tenha agora o valor de R$ 25,00 reais e cada vez que seu preco variar R$ 0,50
centavos esta variacao seja determinada por 1V "1 variacao”.

Dessa forma se o ativo estiver agora no valor de R$ 21,00 reais, isso significa que ele sofreu duas variagdes positivas.
(25,50 primeira variacao e depois 21,00 segunda variagao).

Agora trabalhando em cima disso vamos entender como funciona um grafico atemporal.

Como disse anteriormente este grafico precisa de um evento, uma condicdo para se desenvolver.
Vamos entdo configura-lo para o evento de 1V e depois para 2V.

Atemporal 1V Atemporal 2V
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Ndo importa quanto tempo se passe, o preco ndo atingindo a variacdo necessaria ele ndao vai formar um novo tijolo
“esse modelo de grafico quase sempre tem um aspecto que lembra muito tijolinhos”.

Se em algum momento da sua trajetéria como trader vocé ouvir o termo renko ja saiba que se trata de um modelo
grafico do tipo atemporal. Esse tipo de grafico serd muito usado para ativos com caracteristicas de grande volatilidade
onde o fator frequéncia sera muito observado como uma das formas de estratégia operacional.

Terminamos aqui este primeiro médulo e espero vocé novamente no médulo 02 - Teoria de Dow.
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