Vs

Curso de Analise Técnica

.

De Trader para Trader

"Somente um Trader pode mostrar o caminho a outro Trader.”
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Mostrando o Caminho

Ha um tempo e ndo tdo distante, posso ainda lembrar o meu encantamento ao me deparar com os graficos de mercado
financeiro pela primeira vez na vida. "Amor a primeira vista”, depois disso foi inevitavel ndao me render a este
maravilhoso mundo e me tornar um trader. Minha trajetoria foi bastante cadtica e em muitas ocasidoes totalmente
perdido pelo caminho pensei em desistir.

Fui forte e persistente conseguindo chegar até aqui, se eu conseguir vocé também pode, qualquer um pode desde
que acredite em si mesmo e se empenhe com vigor.

Na minha época quando decidi iniciar meus estudos nao existiam tantos materiais disponiveis no Brasil e precisei
muitas das vezes, buscar conteudos em literatura americana.

Hoje nds temos uma enxurrada de informagdes resultando em uma verdadeira overdose por parte daquele que esta
iniciando seus estudos.

Eu mesmo comecei da forma errada quando ja iniciei pelas estratégias operacionais sem nem ao menos saber o basico
para entendé-las. Quando o mercado mudava e uma estratégia tinha que ser ajustada ou descartada eu ndo sabia o
que fazer, nem sabia ajustar, nem sabia o momento de abandona-la. Isso me levou muito tempo e energia, com toda
certeza foi uma das causas do retardamento da minha evolugdo e pensamentos de desisténcia de ser trader.

Nao gostaria que novos aspirantes a trader passem pelas mesmas dificuldades que passei e por esta razao resolvi dar
minha humilde colaboragdo escrevendo esses pdfs, colocando-os em uma sequéncia logica e bastante enxuta
trazendo o que realmente importa para uma rapida evolucdo por parte daqueles que estdo iniciando agora.

Gostaria muito que naguela época alguém tivesse feito isso por mim, por esta razao, hoje me sinto na obrigacdo de
fazé-lo por voceé.

Bons Estudos,

Trader: Wanderson Cesar
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Sua Tendéncia de Aprendizagem

10 - Conselhos e Dicas para Traders

09 - Indicadores Técnicos

08 - Ondas de Elliott

07 - Fibonacci
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04 - Teoria Fractal

03 - Suportes e Resisténcias

02 - Teoria de Dow

01 - Entendendo os Graficos Financeiros
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Modulo 02

Principios da Teoria de Dow

"Os Precos descontam tudo, exceto atos de Deus”
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Curso de Anédlise Técnica Modulo 02 - Principios da Teoria de Dow

Principios da Teoria de Dow

Charles Henry Dow 1851 - 1902, economista,
empresario e jornalista. Sendo considerado o Pai da
Analise Grafica, este observou que os movimentos do
mercado ndo eram tdo aleatorio como se acreditava,
percebendo com base em suas observacoes que ele se
movia em tendéncias que podiam ser identificadas
através do uso dos graficos e dessa forma, estipulou
principios importantes seguidos e respeitados mesmo
ap6s mais de um século.

Todo grafista tem a obrigacdao de conhecer tais principios ndo podendo negar que estes sdo a base de toda a analise
técnica, desconhecé-los € um insulto e também um despreparo.

Eu preciso reforcar que a Teoria de Dow tem mais de 100 anos, entao alguns desses principios nao sao tao empregados
na pratica do daytrade e outros serdao adaptados a nossa realidade.

Caro leitor, aqui € a formacgdo da base e o bom entendimento deste modulo fard com que os proximos modulos sejam
bem mais tranquilos, entdo muita calma e atencdo aqui.
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O mercado se move em tendéncias
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Nesta imagem temos um grafico de velas de um ativo qualquer, observe a linha azul em transparéncia e também a
linha cinza. A linha azul simulando um gréfico de linhas tenta acompanhar o movimento das velas e percebemos uma
espécie de zigue-zague cada vez mais alto. A linha cinza por sua vez € uma linha reta que esta subindo.

?

Ja vimos no modulo anterior que apo6s abertura do mercado um determinado ativo negociado pode alcangar varios
niveis de precos inclusive a ponto de se desvalorizar abaixo de seu preco de abertura. Toda essa negociagdo é

responsavel por este zigue-zague registrado no grafico. Nenhum ativo vai subir indefinidamente em linha reta ou
descer em linha reta, sempre havera interrupcdes.
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Mesmo com todos esses movimentos de zigue-zague o ativo em questao continua conquistando patamares cada vez
mais altos e isso fica evidente quando olhamos a marcagao feita pela linha cinza. "Uma reta que sobe”.
Entdo nesse belo cenario nés temos aquilo que se chama de tendéncia de alta.

Trés tipos de movimentos sao possiveis no desenvolvimento de preco de um determinado ativo, s@o eles: tendéncia

de alta, tendéncia de baixa e tendéncia neutra.
Por definicdo, topos e fundos cada vez mais altos caracterizam uma tendéncia de alta enquanto topos e fundos

cada vez mais baixos mostram uma tendéncia de baixa.

Se esses topos e fundos estiverem presos em uma regido claramente definida teremos uma tendéncia neutra ou
também muito chamada de consolidacao.

Topo

Fundo Fundo

Tendéncia Neutra
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No mundo real nem sempre sera facil identificar com clareza esses topos e fundos, veja novamente a figura do
exemplo anterior dessa vez com marcacgoes de topos e fundos.

Topo
Topo Topo
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Com a evolugdo de sua analise grafica e ganho de tempo de tela vocé vai entender que existem topos e/ou fundos que
ndo sdo tdo relevantes, seja por ndo estar tdao bem definido, seja por estar muito préximo um do outro.
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Um exemplo claro de tendéncia de baixa
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Um exemplo claro de tendéncia neutra
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Tendéncia Neutra

Observe os dois circulos vermelhos, um no topo e outro no fundo, note que o ativo segue seu curso de
desenvolvimento ndo conseguindo superar essas extremidades formando um movimento totalmente lateralizado.
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Tendéncia Primaria, Secundaria e Terciaria

Observe a figura abaixo: Um exemplo de tendéncia de alta

Topos cada vez mais altos e fundos cada vez mais altos determinam uma tendéncia de alta, ja sabemos disso, como
ja sabemos também que o preco se desenvolve em zigue-zague.
Atencdo agora as duas coloracdes da imagem, o cinza e o vermelho, a linha cinza esta direcionada para cima seguindo

0 mesmo curso da tendéncia que neste caso € de alta enquanto a linha vermelha esta direcionada para baixo
contrariando temporariamente o movimento da tendéncia de alta.

A linha cinza por esta de acordo com a diregdao do movimento de alta receberd o nome de tendéncia primaria enquanto
a linha vermelha que se opde ao movimento principal recebera o nome de tendéncia secundaria.
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. Curso de Anadlise Técnica Moédulo 02 - Principios da Teoria de Dow

No inicio pelo menos para mim, pareceu um pouco confuso ja que temos tendéncia de alta, de baixa e lateral. Agora
tem mais essa parte de tendéncia primaria, secundaria e nem falamos ainda da tercidria. Entender o conceito é
importante vamos a um exemplo:

Se eu afirmar que estou vendido na secundaria da tendéncia, saberemos que estou atuando contra a tendéncia
principal, pois o ativo operado estard em alta e eu estarei vendendo na correcdo do movimento.

Se a afirmacado fosse comprado na secundaria novamente eu estaria atuando em uma corregdao do movimento principal
que nesse caso seria uma tendéncia de baixa.
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merado Aqui

Ndo é incomum no cotidiano de um trader vender enquanto um ativo estd em alta ou comprar enquanto ativo esta
mostrando uma tendéncia de baixa. As operacdes contra a tendéncia principal ndo sdo recomendadas para iniciantes.

De acordo com a teoria classica temos um prazo de mais de um ano para o movimento da tendéncia principal, alguns
meses para sua correcdo, ou seja, a tendéncia secundaria e algumas semanas para a tendéncia terciaria.

VVamos ignorar esses prazos, pois nao vao se encaixar com a nossa realidade hoje, pois monitoramos 0s mercados com
graficos configurados em minutos, coisa que ndo era possivel na época de Dow.
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Se vamos colocar a tendéncia principal como sendo a tendéncia a favor do movimento predominante e a secundaria
com sendo uma breve interrupcdo ou um breve descanso o que entdo seria a tendéncia tercidaria que de acordo com
Dow duraria algumas semanas.

A tendéncia terciaria seria 0s movimentos menores tendo pouca ou nenhuma relevancia, em outras palavras seriam
os ruidos de mercado. Nenhuma posigdo de compra ou venda seria tomada com base nesses movimentos.
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~ Curso de Anadlise Técnica Moédulo 02 - Principios da Teoria de Dow

Em resumo aprendemos nesse primeiro principio que o mercado se move em tendéncias e esses movimentos podem
ser de alta, de baixa ou neutro quando temos uma lateralizacao.

Vimos o conceito de tendéncia primaria que por sua vez é aquela que segue na mesma direcdo da tendéncia principal
e também vimos a tendéncia secundaria que se trata de uma interrupgdo temporaria do movimento que segue na
direcdao principal. Por ultimo vimos a tendéncia tercidria que sao os movimentos de tempos menores presentes na
tendéncia primdria e também na secunddria. Tais movimentos sdo menos relevantes e considerados ruidos de
mercado.
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Uma Tendéncia tem Trés Fases

Tendéncia de Alta Tendéncia de Baixa

Euforia

Baixa Sensivel

Quando a tendéncia é de alta temos as fases de acumulacgdo, alta sensivel e euforia ou estouro. Na acumulacgao
é o0 momento em que 0os bens informados estdo comegando a se posicionar. Este € o melhor momento para se
posicionar comprado. Subida ou alta sensivel € o0 momento em que os traders mais atentos e analistas comecam a
identificar oportunidades e a euforia é o estagio final da alta onde a midia e a massa de investidores descobrem a
oportunidade e comegam a comprar, momento esse em que 0S que compraram na fase de acumulacdo estao
abandonando suas posicoes compradas.

Com o abandono das posicoes compradas a demanda comega a diminuir e o cenario se inverte gradualmente para uma
tendéncia de baixa, um estagio chamado de distribuigcdo, em seguida, com a reducdo significativa de compradores
os vendedores comecam a ter dificuldades de se livrar de suas posicdes compradas e com isso vem a urgéncia de
vender iniciando a fase que chamamos de panico. Uma vez terminado o panico temos ainda uma queda por inércia,
queda suave chamada de baixa sensivel.
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Uma Tendéncia é Valida até que seja Substituida

Ja aprendemos que topos e fundos ascendentes determinam uma tendéncia de alta e da mesma forma topos e fundos
descendentes uma tendéncia de baixa, portanto qualquer circunstancia que invalide essa regra colocara em risco a

permanéncia da tendéncia.

Topo

Tendéncia Alta -> Baixa

Na imagem da esquerda temos uma tendéncia de alta
até que tivemos uma falha, pois o topo ndo foi
superior ao topo anterior e logo em seguida uma outra
falha em segurar o fundo que também foi
completamente perdido.
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Tendéncia Baixa -> Alta

Na figura da direita temos as mesmas condicdes sendo
que agora em uma tendéncia de baixa revertendo para
um movimento de alta. Falha em formar um fundo
mais baixo que o anterior e falha em manter um topo
mais baixo sendo perdido por uma formacao de topo
superior.
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O Volume deve confirmar a Tendéncia Principal
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Indicador de Volume
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Em tendéncia de alta o volume de negocios deve confirmar e aumentar na direcao da alta e diminuir nas suas
correcoes enquanto em tendéncia de baixa o volume deve confirmar e aumentar na queda enquanto nos
respiros devera diminuir.

Volume é um tipo de indicador técnico e ndo se preocupe com isso agora.
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Os indices descontam tudo exceto atos divinos

Em 1986 Charles Dow criou o indice industrial (DJIA) e ap6s um ano foi criado o indice ferroviario porque na época

esse era o principal meio de transporte disponivel, hoje ndao € mais indice ferroviario e sim indice de transporte (DJIT).

No mercado financeiro sempre existiram aqueles que dispde de informacdes privilegiadas até aqueles que nado dispde
de informacdo alguma, sendo assim toda e qualquer noticia antes de ser divulgada ao publico em geral, essa ja esta
precificada no grafico ou sera absorvida por ele com excecao dos atos divinos.

Atos divinos se referem a acontecimentos oriundos das forcas da natureza como por exemplo terremotos, tsunamis,
erupcoes vulcanicas, etc.

Entao para ficar mais claro esse principio, ele quer dizer que quando temos um dado econdmico para ser divulgado
antes mesmo de sua divulgacdo os bem informados ja estdo tomando providéncias e fazendo suas atuacdes no
mercado e é claro que esse movimento ja estara sendo registrado pelo grafico.

Esse principio pode fazer sentido a longo prazo, pois existe tempo para restabelecer o equilibrio, mas em casos de
operagoes de curto prazo uma noticia divulgada pode causar grande volatilidade trazendo prejuizos no daytrade.

Quando o mercado absorver a noticia e novamente se acalmar, muitas posicoes de curto prazo ja terdo sido stopadas.
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O Principio da Confirmacao

Este principio nos revela o poder da correlacdo entre os ativos. Dow em suas observacdes notou uma forte correlagao
entre os dois indices criados na época, o indice industrial e o indice ferroviario.

Quando o industrial estava em uma tendéncia forte de alta, por exemplo, o indice ferroviario deveria acompanhar esse
movimento o confirmando. Quando isso ndo acontecia o movimento ou tendéncia ndao era considerado sélido ou
confidvel.

Aqui trata-se de uma correlacdo direta ou também chamada de positiva, a alta de um ativo deve resultar na alta
do segundo ou a baixa do primeiro resultar na baixa do segundo.

Temos também o tipo de correlacédo inversa ou negativa que significa que quando o primeiro ativo tem uma alta o
segundo ativo correlato tem como resposta uma baixa.

Podemos dar um exemplo atual entre o ativo dolar futuro e indice futuro eles possuem correlagao inversa.
Moedas como o Délar Americano e o Euro também estabelecem uma correlagao inversa entre elas.
O Dolar Canadense tem correlacdo direta ou positiva com o petroleo.

O principio de correlacdo e confirmacdao é um forte principio e deve sempre que possivel ser observado em nossas
operacoes.
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O Mercado pode se mover Lateralmente

Como ja foi visto logo no inicio deste modulo, o mercado podera realizar trés tipos de movimentos com o passar do
tempo. Esses movimentos recebem o nome de tendéncias que por sua vez podem ser de alta, de baixa e também
neutra.

A tendéncia neutra sugere que ha equilibrio entre oferta e demanda e pode ocorrer no final da sessdo ou pregédo, ou
quando estamos proximos da divulgacdo de um dado importante, entdo a massa de investidores aguarda por essa
divulgacao.

Uma tendéncia também pode realizar sua correcao em forma de lateralizagao criando energia para depois retomar a
tendéncia anterior. “"

Na imagem o mercado pausou sua tendéncia de alta em uma breve lateralizagéo ”{"'LT'!

retomando-a logo em seguida. J; l &Tlt”ﬂ
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Os calculos das médias devem usar os precos de fechamento

No moédulo 01 vimos a formacao dos graficos e comecamos pelo grafico de linha, conhecido pela maioria mesmo
fora do universo de mercado financeiro.
Vimos que este tipo de grafico foi substituido por outros que sd@o mais ricos em informagoes.

O grafico de linha é sem dulvida o grafico de Down, pois nesse principio todas as outras informacgdes sao ignoradas, a
saber, preco de abertura, maxima e minima. Somente o fechamento importa, este é considerado o mais
importante, pois representa o consenso dos participantes do mercado.

Aqui se encerra mais um modulo sendo este o mais importante de todos, pois € a base de tudo que vira a seguir,
guarde bem os principios que tratam das tendéncias e principalmente suas reversoes. Essa parte bem assimilada fara
a diferenca entre sucesso e fracasso.

Nos vemos no médulo 03 - Suportes e Resisténcias.
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